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DIE EINZIGARTIGEN CHANCEN DER SILBERINVESTMENTS

von Thorsten Schulte

Zwei Jahrzehnte lang fithrten Gold und Sil-
ber ein Schattendasein. Am 16. Februar
2001 sah der Goldpreis sein Tief bei 253,85
US-Dollar je Unze, Silber fand den Tiefpunkt
am 05. Januar 2001 bei 3,97 US-Dollar. Da-
mals wurden Edelmetallinvestoren belédchelt
und heute bei 1.000 US-Dollar im Gold und
iiber 16 US-Dollar im Silber scheint vielen
Anlegern die Edelmetallhausse zu weit fort-
geschritten.

Dabei sollten bereits wenige Fakten von den
unglaublichen Chancen {iberzeugen, die in den
kommenden Jahren in Gold und Silber stecken.
Wahrend es pro Erdenbiirger Staats-, Unterneh-
mens- und Bankanleihen in Hohe von 12.400 US-
Dollar gibt, betragen die Silberlager nur ungefahr
2 US-Dollar pro Mensch. Gold kommt selbst un-
ter Zugrundelegung des historischen Hochstprei-
ses von 1.032 US-Dollar auf gerade einmal 765
US-Dollar. Noch beeindruckender ist der von uns
erstellte Turmbau unseres heutigen Weltfinanz-
system (Stand: 14.09.2009, jeweils die neuesten
verfligharen Daten):

einmal Silbermiinzen und -medaillen {iber 973,5
Millionen Unzen nachgefragt wurden. Demgegen-
iiber stehen alleine neue Euroland-Staatsanleihen
von iiber 1.000 Milliarden Euro in 2010, also in
nur einem Jahr (Commerzbank-Schdtzung vom
11.09.2009). 5.000 US-Dollar je Unze Gold und 100
US-Dollar je Unze Silber werden schneller erreicht
werden, als die groBe Mehrheit der Marktteilneh-
mer heute flir denkbar hdlt. Die Masse der Anle-
ger ist noch immer vollig unterinvestiert. Kommt
es hier zu einem breiten Umdenken, werden Gold
und Silber in phantastische Steigfliige {ibergehen.

Industriemetalle, Stahlveredler und Edelmetalle
hervorgehen. In dem Papier werden die Reser-
venreichweite und die Ressourcenreichweite
erwdhnt. Erstere stellt das Verhdltnis der der-
zeitigen Reserven eines Rohstoffs und seiner
Fordermenge bei derzeitigen Preisen dar. Zwei-
tere beriicksichtigt hierbei den technologischen
Fortschritt sowie mogliche Preissteigerungen.
In beiden Kategorien weist Silber die kiirzesten
Reichweiten auf, unmittelbar gefolgt von Gold.
Wihrend die Reservenreichweite fiir Silber mit
14 und fir Gold mit 17 Jahren angegeben wird,
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Wéhrend der Wert des Goldes und der Goldminen
1981 noch 25,8 Prozent des Weltfinanzvermogens
ausmachte, waren es 2008 weniger als 2 Prozent.
Vervielfachungen des Goldpreises heute zu prog-
nostizieren, sind daher alles andere als Ketzerei
oder Schaumschlédgerei. Halten wir uns vor Augen,
dass seit 1977 kumuliert {iber 32 Jahre gerade

Selbst wenn unser Finanzsystem in den kom-
menden Jahren in keine schweren Kalamitéten
stlirzen sollte, so spricht alleine die Endlichkeit
der Silber- und Goldvorréte fiir Riesenchancen
der beiden Edelmetalle. Im Marz 2007 wurde fiir
die deutsche Bundesregierung eine 350seitige
Studie vorgelegt, aus der die Reichweiten der

liegt sie bei Kupfer beispielsweise bei 32, bei Ei-
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. US-Immobilienvermc‘:‘ugen (Privat) 17.870.100 Mio. $ LPeak Silver”. Gold und Silber eignen sich folglich
= Marktkapitalisierung von Exxon Mobil 336.309 Mio, $ | Mehtnur als Krisenschutz gegen eine grofie Dok
- US-StaatsgoId (261,527 Mio. Unzen) 260.000 Mio. $ larschwache und Schwierigkeiten des Papiergeld-
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. Goldminen-Kapitalisierung weltweit 173.500 Mio. $ fristanlage aufgrund ihrer Endlichkeit.

. Silberlagerbestinde ca. 16.500 Mio. $

Als Silberinvestor Kurs zu halten, macht vor allem
auch langfristig Sinn. Werfen wir den Blick auf
eine weitere, mehr als 400seitige Studie zu den
Auswirkungen von Zukunftstechnologien auf die
Rohstoffnachfrage. Sie wurde im Mai 2009 fiir das
Bundeswirtschaftsministerium vom Fraunhofer
Institut sowie vom Institut fiir Zukunftsstudien
und Technologiebewertung verdffentlicht. Zu den



Eigenschaften des Silbers heifit es in dem Bericht:
LSilber leitet Warme und Elektrizitdt am besten
unter allen Metallen. Unter den wichtigsten Eigen-
schaften sind auch Duktilitit (Anmerkung: Ver-
formbarkeit), Schmiedbarkeit und Reflexionsver-
maogen. Durch Versilbern von Glas werden Spiegel
hergestellt. Silber ist weniger reaktiv als Kupfer
und oxidiert als edles Metall auch bei hoher Tem-
peratur nicht an der Luft ... Silber wirkt zudem
keimtdtend, was v. a. in der Lebensmittelhygiene
und Medizin genutzt wird.“ Stabile Anteile an der
Silbernachfrage haben demnach Hartlegierungen,
Katalysatoren, Spiegel/Reflexive Gldser, Batterien,
Plasma-Bildschirme und Miinzen. Ein kraftiges
Wachstum erfuhr der Silbereinsatz in der Elekt-
rik/Elektronik und einigen anderen industriellen
Anwendungen, wie Solar-Paneele und Wasserauf-
bereitung. Explizit heiBt es in der Studie: ,Auch
der Verkauf von Batterien und Brennstoffzellen,
in denen Silber enthalten ist, wird in Zukunft
weiter steigen. Silber-Zink-Akkumulatoren sind
moglicherweise bald eine Konkurrenz fiir Lithium-
Akkumulatoren, da sie bis zu 40% mehr Energie
speichern kdnnen*.

Fiir Silber werden in der Studie vier Zukunftstech-
nologien herausgestellt: Silberbasierte Leitpasten
in RFID-Transpondern, Nano-Silber in antibakteri-
ellen Anwendungen, Silber-Zink-Akkumulatoren
in mobiler Informations- und Kommunikations-
technologie sowie Silber-Katalysatoren in alka-
lihaltigen Brennstoffzellen. Hinzu kommen Dis-
plays (OLED), Farbstoffzellen und solarthermische
Kraftwerke. Der Anteil dieser Zukunftstechnolo-
gien an der Gesamtnachfrage lag 2006 bei 5.342
Tonnen bzw. 26% der Jahresproduktion. Fiir 2030
wird der Bedarf auf 15.823 Tonnen bzw. 78% der
Jahresproduktion geschdtzt.

Mithin also gldnzende Langfristperspektiven fiir
Silber, auch ohne die von uns bis 2012 erwarte-
te Krise des Papiergeldes! Wir erwarten bis Mitte
2010 bereits groBe Anstiege. Lassen Sie aber nie-
mals die hohe Volatilitdt des Silbermarktes aufer
Acht. Wichtige Handlungsempfehlungen geben
wir stets in unserem wochentlich erscheinenden
Silberbulletin.

Haben Sie
Thr Vermogen

schon ver-silbert?

www. silberjunge. de
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WAS UNS DIE GESCHICHTE LEHRT

von Thorsten Schulte

In den letzten Monaten fallen die ,offiziel-
len“ Konsumentenpreisniveaus in den USA,
Euroland und einer Vielzahl weiterer Lander.
Sprachen die Gazetten noch Mitte 2008 (als
wir unsere Abonnenten vor Deflation warn-
ten und zum Kauf deutscher Staatsanleihen
rieten) vom Inflationsschock im Angesicht
des Olpreisrekords iiber 147,27 US-Dollar am
11. Juli 2008, so kam es in den letzten Mona-
ten zu verstirkten Deflationswarnungen.

Inflation wird flir lange Zeit von den meisten
Chefékonomen nicht gesehen. So sagte David Mil-
leker, Cheftkonom von Union Investment (Fonds-
gesellschaft der Volksbanken in Deutschland),
noch am 24. Mirz 2009 in der Financial Times
Deutschland in Bezug auf ein US-Inflationssze-
nario infolge der Fed-Staatsanleihenkdufe: ,Bis
Ende 2010 ist ein solches Szenario Nonsens*. Der
Chefvolkswirt bei M.M Warburg, Carsten Klude,
sprach zur gleichen Zeit aus: ,Der fehlende Preis-
iberwédlzungsspielraum fiihrt dazu, dass keine
Inflation entstehen kann.“ Von der Deutschen
Bank wurde am 30. April 2009 eine Studie unter
dem Titel ,USA: Auf Jahre hinaus keine Inflati-
onsrisiken“ verdffentlicht. Im Spiegel 23/2009
vom 30. Mai 2009 fiihrte Peter Bofinger, einer
der ,Fiinf Wirtschaftsweisen®, aus: ,Die Tendenz
geht klar in Richtung Deflation, also eines Preis-
verfalls auf breiter Front. Wir haben jetzt schon
eine Inflationsrate nahe null, sie diirfte in den

ndchsten Jahren eher darunterliegen®.

Volkswirte neigen immer dazu, vorhandene
Trends fortzuschreiben und tiberraschende Wen-
dungen auszuschlieBen. Sie denken viel zu line-
ar. Oftmals spielt dabei auch die Auffassung eine
Rolle: ,Lieber habe ich mit der Mehrheit Unrecht,
als alleine Recht”. Denn diejenigen einsamen Ru-
fer in der Wiiste, die auch noch ins Schwarze tref-
fen, machen sich bei den Mitmenschen hochst
unbeliebt. Besserwisser, die auch noch Recht be-
kommen, sind nicht sehr beliebt! Im Gegenteil!

Am 29. August 2009 verdffentlichten wir eine
37seitige Sonderstudie ,Quo vadis USA - Taugt
Argentinien als Blaupause fiir die USA“. Neben
einem umfangreichen Situationsbericht iiber
die US-Wirtschaft, den Vorbereitungen Chinas
auf den Tod des Dollars und der detaillierten Be-
schreibung der Argentinienkrise geht es in der
Studie darum, auf der Grundlage historischer
Erfahrungen deutlich zu machen, wie schnell oft-
mals aus Deflation Inflation wird. Meistens han-
delt es sich um eine Ruhe vor dem groBen Sturm
der Geldentwertung. Unsere Kernthese lautet,
dass Inflation und eben nicht Deflation in den
Jahren 2010 bis 2012 das Problem sein wird.

Eines der Extrembeispiele fiir Inflationsschocks ist
die Geschichte der Hyperinflation im Deutschen
Reich 1922/23, die bereits Gegenstand unserer
Sonderstudie ,Das Ende des heutigen Welt-Finanz-
systems“ war. Interessanterweise fielen die Lebens-
haltungskosten zwischen Januar und Mai des Jah-
res 1921 um iiber 5 Prozent. Wir sind sicher, dass in
dieser Phase kaum ein Deutscher fiir moglich hielt,
was danach geschah. Im November 1923 lag der
Index der Lebenshaltung nicht bei 8,47 wie im Feb-
ruar 1920 (1913/14 = 1), sondern bei 657 Milliarden
und im Dezember 1923 bei 1.247 Milliarden!
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Quelle: ,Die deutsche Inflation 1914-1923“ von
Carl-Ludwig Holtfrerich, Seite 31

Die Bevélkerung traf die einsetzende Hyperinflati-
on wie nicht anders zu erwarten vollig unvorberei-
tet. Diejenigen, die sich in der Deflationsphase fiir
den Kauf von Sachwerten verschulden konnten,
waren die spdteren Inflationsgewinner. Allerdings
gibt es viele Besonderheiten zu beachten. In un-

serer Sonderstudie ,Das Ende des Welt-Finanzsys-
tems“ untersuchten wir deshalb das Aufwertungs-
gesetz aus dem Jahre 1925, die Hauszinssteuer
und die historischen Entwicklungen von Immobili-
en und Aktien. Vieles ist heute vollig in Vergessen-
heit geraten. Aber der Erfindungsreichtum von Re-
gierungen kannte damals keine Grenzen und wird
auch in Zukunft so manch eine Uberraschung fiir
uns alle bereithalten.

Immobilien waren aufgrund der Wohnungs-
zwangswirtschaft die groBen Verlierer der deut-
schen Hyperinflation. Aktien enttduschten in rea-
ler Betrachtung damals. Die Kaufkraft des Goldes
hingegen blieb in der Hyperinflation erhalten.

Die Geschichte von Hyperinflationen und Wéah-
rungskrisen ist dabei stets auch eine Geschichte
iber die Blindheit der Massen. Die Asienkrise
1997, die Russlandkrise 1998 und die Argenti-
nienkrise 2001 ereigneten sich alle in jlingerer
Zeit. Wer sie sehen wollte, konnte sie friihzeitig
erkennen. Lassen Sie uns gemeinsam dafiir sor-
gen, dass wir die Augen zum Sehen benutzen und
damit nicht zum Weinen gebrauchen miissen.

Treffen Sie bitte jetzt die richtigen strategischen
Entscheidungen. Der Inflationsschock wird in
den kommenden Jahren so sicher folgen wie die
Nacht dem Tage! Edelmetalle, allen voran Silber,
werden die Topgewinner sein. Sachwert schlagt
Geldwert, lautet das Investmentmotto fiir die vor
uns liegende Zeit. Vor Deflation warnten wir im
2. Halbjahr 2008 und wurden belédchelt. Als ich
Ende April 2009 im SMART Investor meinen Bei-
trag verdffentlichte ,Auf den Deflationsschock
folgt der Inflationsschock® war die verdffentlichte
Meinung eher eine andere. Aber die Mehrheit hat
nicht immer Recht! Im Gegenteil.
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